
Esmorzar de finançament
El crowdequity a la pràctica



Pepe Borrell
International Fundraises 

+ Director in Spain 

Oriol Cordón
Senior Compliance Administrator 

+ Operations in Spain



800.000

770

€ 600 millones
4,000 accionistas

€ 20 millones





¿Blanqueo de capitales?
 
¿Gestión de cap table? ¿Updates? ¿Qué pasa si fallece un inversor? 

¿Derechos de adquisición preferente?

¿Inversores extranjeros? 

etc...



Primeras conclusiones 

De “buscador de inversores” a “facilitador de inversiones”

¿Producto financiero de elevado riesgo → Inversión en recursos legales y de cumplimiento normativo 

¿Los retos? 
1. Facilitar y agilizar el proceso de financiación 
2. Crear una proceso de inversión transparente, sencillo y fiable

→ Equity Crowdfunding 2.0



Equity crowdfunding 2.0

Estructuración, governance y due diligence
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directa e  
indirecta
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Inversión directa, indirecta y combinada 



Inversión directa e indirecta en España

DIRECTA

■ Directa estándar
- El inversor es el propietario legal de las 

participaciones 
- Derechos políticos y económicos 
- Voz y voto según % ostentado 

■ Sindicada
- Propietario legal de las participaciones 
- Derechos económicos 
- Un representante legal ostenta los 

derechos económicos
- Pacto de Sindicación entre los inversores

INDIRECTA

■ Sociedad Vehículo 
- Una SL intermedia representa al grupo de 

inversores
- Los inversores invierten en el vehículo (vía 

deuda o ampliación de capital)

■ Cuentas en Participación 
- Un único representante legal de las 

participaciones (p.física o p.jurídica) 
- Contrato privado entre representante y 

beneficiarios de las participaciones
- Los inversores NO son accionistas



El Nominee de Crowdcube

500 inversores x 
1.000 €

500,000 € 

(5,000 nuevas 
participaciones)

Crowdcube Nominees Ltd 
es representante legal y 
se incorpora como titular 

de las participaciones de la 
compañía

(1 nuevo accionista)

Propietarios de 
beneficios 

económicos y 
políticos de las 
participaciones

Registro de 
inversores y 
certificado 

de propiedad



Inversión directa e indirecta en España + Nominee

 
Sentimiento 

de propiedad

Incentivos fiscales

Inversores 
atomizados sin 

poder de control

Necesidad de 
representante 
(sindicación)

NIE para no 
españoles

Directa Vehículo (S.L) Nominee

 
Gestión efectiva 
de los derechos

Fácil acceso a 
información

Gestión de la 
desinversión

Sentimiento 
propiedad

Sin incentivos 
fiscales

Necesidad de un 
gestor (+ costes)

NIE para no 
españoles

 
Gestión efectiva de 

los derechos

Fácil acceso a 
información

Gestión de la 
desinversión

Facilidad en la 
compra-venta

Incentivos Fiscales 
(solo UK)

Inversores 
extranjeros sin NIE

Sentimiento 
propiedad

Sin incentivos 
fiscales (no ingleses)

Título de las 
participaciones 
(beneficiario)



Inversores extranjeros: El problema del NIE en España

“El ciudadano extranjero que pretende adquirir participaciones/acciones de una compañía española debe 
obtener un Número de Identificación de Extranjero (NIE) con carácter previo a la adquisición”. ICEX, Invest in 
Spain 

Solución en Crowdcube: Nominee 
- Sociedad extranjera (Crowdcube Nominees Ltd.)  
- CIF español (N8267274B) y licencia para operar en la UE  
- Licencia de dinero (Client Money Account)



Conclusiones 

¿Inversión directa o indirecta? No existe la fórmula perfecta, pero las empresas cuentan ahora con más 
opciones que nunca y hoy es posible incorporar en el capital a inversores de perfil retail, Business 
Angels y Venture Capital en una misma emisión de participaciones. 

El vehículo español (SL) facilita la gestión de la compañía o governance, pero seguimos necesitando una 
figura jurídica española que ofrezca transparencia fiscal y que esté gestionada por un intermediario 
regulado y no por un inversor no profesional. 

Crowdcube Nominees es transparente a nivel fiscal para residentes en UK (empresas de UK) y está 
gestionada por un intermediario regulado. Además, permite la entrada de cientos o miles de inversores 
extranjeros en compañías españolas sin la necesidad de emitir NIEs. 

Guía Nominee  |  Guía Fiscal 

https://drive.google.com/file/d/1jY7quZVs_KNU1SsDKS0In1UC2an_woLQ/view
https://drive.google.com/file/d/16g4D3LsHfYeVcoT-Md32uc80FkTbyqaN/view?usp=sharing


Post funding



¿Qué pasa después de financiarte en Crowdcube?

La gestión de accionistas es uno de los grandes desafíos de las startups y pymes privadas españolas.

De media, los fundadores invierten más del 30% de su tiempo en tareas administrativas y societarias. Este % se puede 
multiplicar a la hora de preparar ampliaciones de capital o eventos societarios (derechos de adquisición preferente, 
actualización de libro de socios, compraventas internas (secondaries), Votaciones, etc.

Las plataformas de equity crowdfunding como Crowdcube invierten en tecnología y procesos con el objetivo de mejorar la vida 
de los emprendedores e inversores durante el ciclo de vida privada. 

Conseguir capital

Gestión del captable

Comunicacoión y reporting

Certificados y fiscalidad

Transferencia de acciones



Gestión de inversores: Fundadores



Gestión de portfolio: Inversores



Gestión del portfolio (uso interno)



Gestión de inversores por empresa (interno)



¿Cómo funciona una votación a través de Crowdcube?



Gestión de eventos societarios: Votaciones, cambios directores, etc.

Para cada evento societario, Crowdcube envía un comunicado a todos los inversores mediante e-mail con las cuestiones a votar. 

Crowdcube funciona con un sistema democrático de votación y votará en la Junta de socios según el resultado obtenido. 

Desde que comenzamos a usar la herramienta online, 
Crowdcube Nominees Ltd. ha votado siempre a favor de las 
propuestas de los accionistas mayoritarios.



Derechos de 
adquisición 
Preferente

En la práctica: 

Los inversores reciben una 

notificación con acceso a un 

enlace, mediante el cual 

pueden ejercer sus derechos 

de adquisición preferente y 

mantener su % de capital en 

la compañía. 

Crowdcube gestiona la 

captura de fondos. 

Tiempo: 15 días



Due Diligence



Due Diligence: Introducción

¿Hace Crowdcube la misma Due Diligence que un Venture Capital? 

NO. No somos un fondo de inversión, sino un mercado de inversión en empresas privadas. 

Nuestra misión es la de contrastar y verificar todas las promociones financieras de la plataforma. 

La DD de Crowdcube garantiza que todas las empresas de la plataforma ofrezcan información 
contrastada y no engañosa (“fair, clear and not misleading”)

Además, se estructuran las operaciones (directa, indirecta o combinada) con el objetivo de asegurar 
los derechos de los inversores y facilitar el governance de la compañía. 



Due Diligence pre lanzamiento

1
Identificación 
Fundadores

2
Confirmación 
Inversión Pre 

comprometida

3
Validación 

información 
presentada 
(fact-check)

Identidad
Track record previo

Impagos
Dedicación

Experiencia y formación

Term-sheets
Pacto de socios

Fondos disponibles

Claro y no engañoso
Datos de mercado
Etapa del producto
Patentes y marcas

Deudas



Durante la ronda de financiación

Control de 
nueva 

información

Supervisión foro
Supervisión updates

Preguntas de inversores
Canal de quejas

Después de la financiación

Term-sheet: 
Revisión para 

inversores

Resumen condiciones
Valoración, Precio Part.

Relación detallada deudas
Capital cedido (Cap Table)

Documentos finales:
Pacto socios

Estatutos



25.000+ verificaciones 
en 2018

Integridad Diligencia Transparencia



Conclusiones 

Plataformas de equity crowdfunding como facilitadores de inversión

Inversión directa, indirecta y combinada

Co-inversión con inversores institucionales

Solcuión al problema del NIE

Información contrastada

Guía Nominee  |  Guía Fiscal 

https://drive.google.com/file/d/1jY7quZVs_KNU1SsDKS0In1UC2an_woLQ/view
https://drive.google.com/file/d/16g4D3LsHfYeVcoT-Md32uc80FkTbyqaN/view?usp=sharing


¡Gracias! 

pepe@crowdcube.com
oriol@crowdcube.com

Q&A


