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2.2. ¢Como invertir en el sector tecnolégico?

Fondo de Fondos: Riesgo

Riesgo de pérdida segliin vehiculos de inversién

53 %

37 %

33%

20 %

3%
0%

Inversion Dire cta Fondos individuales Fondo de fondos
de VC
. Riesgo de pérdida total Riesgo de pérdia parcial

Fondo de Fondos: Ventajas
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Identificacion de fondos “Best in Class” por un equipo

experimentado y alineado con los inversores.

Acceso privilegiado a los fondos sélo disponibles para los

inversores de un ticket minimo alto o a fondos muy

sobresuscritos.

Economias de escala. Eliminacidn de recursos necesarios

para el seguimiento y administracion de las inversiones.

Probabilidad de pérdida parcial invirtiendo de forma

diversificada en un fondo de fondos es inferior al < 3 %

* De mads de 60 funds of funds analizados por Masterterch

en venture capital ninguno ha tenido pérdidas.

Fuente: Informe de Weidig y Mathonet "The risk profile of private Equity”, Luxemburgo, Enero 2004, Techcrunch, Kauffman Foundation.




2.3. Retornos del sector tecnolégico
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Se ha podido comprobar que las gestoras con excelentes track records son las que mayor probabilidad tienen de volver a repetir sus

retornos anteriormente obtenidos en sus fondos gracias a:
1. la persistencia observada en los retornos de los gestores a lo largo de varios fondos. La probabilidad que un fondo que ha
estado en el primer cuartil su siguiente fondo esté en el primer cuartil es muy elevada.

2.  Un mejor “dealflow” que el resto de VCs. Sus buenos resultados atraen a los mejores emprendedores (circulo virtuoso).

Retornos en TIR (%) por Porcentaje (%) de fondos por muiltiplo.
cuartil

12 Cuartil +20,1% NG 1o fond
. umero de 1ondos '
Mllltlplo neto (TVPI) (0/0) ”Unicamente el 16%
2 cart [N o 5 “Ix 51,00% de los fondos de
| Fntre 1xy 2x 33,00% Venture Capital
32 Cuarti +0,0% . pps
Entre 2xy 3x 10,00% obtiene un miiltiplo
erior a 2x.
LA MITAD NO
Fuente: Kauffman Foundation
DEVUELVE NI EL
Fuente: 2018 Preqin Global Private Equity & Venture Capital Report.
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OBJETIVO DE MASTERTECH: INVERTIR EN LOS FONDOS CON MULTIPLOS DE 3x O MAS — EL MEJOR 6% DE LOS GESTORES




2.4. ¢Por qué invertir en tecnologia en Europa?

Startups nacidas en Europa de éxito global: CONSOLIDACION EN LOS ULTIMOS 20 ANOS
Hace 20 afios esta pdgina estaria en blanco...
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2.4. ¢Por qué invertir en tecnologia en Europa?

Tech Hubs en Europa: LONDRES, BERLIN Y PARIS...
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w2002 to 2007
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Fund Manager

v" Primer nivel o “tier” 1:

e Londres
* Paris
 Berlin

v" Segundo nivel o “tier” 2:
e Estocolmo

* Helsinki
*  Amsterdam
*  Munich
* Madrid
* Barcelona
v" Tercer nivel o “tier” 3:
* Dublin
* Bruselas

* Copenhague
* Hamburgo

e Zurich

* Bucharest

-

mastertech

CAPITAL SCR

“Hubs tecnoldgicos” en
los que Mastertech

concentra su inversion.




3.1. La experiencia de Mastertech Capital |

The Midas List
Mastertech ha tenido acceso a los mejores FOl'beS o mostertech
gestores de Europa por retornos. CAPITAL SCR
"= Index
*  FORBES empezd a realizar en 2017 su = Ventures
CREANDUM
“Midas List Europe” para hacer un
ranking de mejores inversores en A},‘gggsL
Venture Capital en Europa, y para f I,
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3.1. La experiencia de Mastertech Capital |

Principx/es Empresas Participadas (por fondo de Venture capital)
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* Las participadas del fondo G Squared IV representan un 3,9% del peso total de Mastertech.
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3.1. La experiencia de Mastertech Capital |

Multiplicador Bruto estimado de la inversion: 2.49x

Multiplicador Neto estimado de la inversion: 2.24x

TIR anual estimada de la inversion: 15%

mastertech
CAPITAL SCR
Fondo ' Importe "% Fondo Retomos €
NAUTA IV 1.500.000€ 17% 1,90 2.850.000 €
SFAYA 1 500.000€ 6% 1,90 950.000 €
SEEDROCKET 4F 250.000 € 3% 4,00 1.000.000 €
IDINVEST I 500.000€ 6% 2,50 1.250.000 €
SEEDCAMP IV 300.000€ 3% 4,00 1.200.000 €
ARDIAN I 500.000€ 6% 1,70 850.000 €
DAWN I 500.000 € 6% 3,50 1.750.000 €
HOXTON I 300.000€ 3% 3,00 900.000 €
BONSAI'VC 350.000€ 4% 3,50 1.225.000 €
LOCAIGIOBE IX 500.000€ 6% 2,00 1.000.000 €
TAKESTARII 150.000€ 2% 2,25 337.500 €
TAKESTARGROWIH I 350.000€ 4% 2,00 700.000 €
ACION V 500.000€ 6% 1,80 900.000 €
CONNECTII 350.000€ 4% 2,00 700.000 €
STRIDE 500.000€ 6% 3,00 1.500.000 €
FRSTII 500.000€ 6% 2,25 1.125.000 €
ATIANTICIABS 500.000€ 6% 4,00 2.000.000 €
GSQUARED 180.000€ 2% 1,50 270.000 €
TOTAL INVERTIDO 8.230.000 € 9247% 20.507.500 €
PARIENO INVIRTBLE 670.000 € 7,53% 2.49
TOTALMASTERTECH 8.900.000€ 100% ?

EL MASTERTECH I1 Y Ill AL CONCENTRAR MAS SEED Y EARLY STAGE

ESPERAMOS QUE TENGA UN MULTIPLO DE 2,5X PARA LOS INVERSORES.

MUILTIPLICADOR
BRUTO

2,24

MULTIPLICADOR

NEIO




CARTAS DE REFERENCIAS
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Forbes The Midas List #167%%8 #25%029
FRED DESTIN, GENERAL PARTNER DE STRIDE STR

“Mastertech team lead by Roger has worked hard to find the best and top performing lDE
managers in Europe. | am very proud to be part of this restricted group of managers.”

CARLOS EDUARDO ESPINAL, GENERAL PARTNER DE SEEDCAMP IRV 1)[5) The Midas List 32015 172019

"As Europe’s Seed Fund, Seedcamp focuses on bringing together the best founders and

investors across Europe to build global companies. Our Limited Partners are a critical pillar of “o
our support and connections for our community, and in that spirit, Mastertech has been helpful SCC('CZ"“I‘)
in introductions and access in their local region of Spain. Roger, representing the Mastertech

team always makes himself available and is super responsive and approachable, and we’ve

greatly valued his contributions and support to date.”

HUSSEIN KANJI, GENERAL PARTNER DE HOXTON VENTURES hoxton
ventures

“Mastertech is one of the most helpful investors for us, especially as an emerging manager.
Roger is very good at discovering new venture talent and supporting it.”
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PREQIN RETORNOS

Fig. 8.16: Most Consistent Top Performing Venture Capital Fund Managers (All Vintages)*

Firm

Sequoia Capital
Benchmark Capital
Avalon Ventures

Matrix Partners

AJU IB Investment
Atomico

Cottonwood Technology Fund
Eminence Ventures

G Squared

Index Ventures

Madrona Venture Group
Merus Capital

OpenView Venture Partners
Third Rock Ventures
Versant Ventures

Battery Ventures
OrbiMed Advisors

CRV

Vickers Venture Partners
Cowin Venture

Trinity Ventures

Summit Partners

Kleiner Perkins Caufield &
Byers

Arboretum Ventures

Cervin Ventures

Atlas Venture

ChinaRock Capital Management
The Column Group

Overall No. of Average

Funds with Quartile  No. of Funds in No. of Funds in Quartile

Headquarters Ranking Top Quartile Second Quartile Ranking
us 4 4 0 1.00
us 3 3 0 1.00
us 6 5 1 1.7
us 6 4 2 1:33
South Korea 3 2 1 1.33
UK 3 2 1 1.33
us 3 2 1 1.33
China 3 2 1 1.33
us 3 2 1 1.33
UK 3 2 1 1.33
us 3 2 1 1.33
us 3 2 1 1.33
us 3 2 1 1.33
us 3 2 1 1.33
us 3 2 1 1.33
us " 8 2 1.36
us 5 4 0 1.40
us 5 3 2 1.40
Singapore 5 3 2 1.40
China 7 5 1 1.43
us 7 4 3 1.43
us " 6 5 1.45
us 6 3 3 1.50
us 4 3 0 1.50
us 4 3 0 1.50
us 4 2 2 1.50
Hong Kong 4 2 2 1.50
us 4 2 2 1.50

Source: Pregin Pro
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PREQIN RETORNOS

OweraliNe. of Funds | No.of FundsinTop |No.of Fundsin Second |  Average Quartile mOSterteCh

L Headquarters | it cuartlie Ranking Quartlie Quartlle Ranking CAPITAL SCR

1|Banchmark Capital us 3 3 0 1.0

2|Click Ventures Hong Kong 3 3 0 1.

3|Cottonwood Te’.hno)og_/ Fund us 3 3 1] 1@

d|EastVenturs Singapore 3 3 0 1.0

5|GSquarad us 3 3 <] 1@

5|Merus Capital us 3 3 2] 1.0

7|Avalon Ventures us 6 5 1 117

8|Ombined Adwisars us 5 4 1 1.2

3|Sequoiz Capns! us 5 < 1 1.2
10|Pontifax israsl a 3 1 135
11|Vickars Venturs Partners Singpore a 3 1 1.5
12|Matrix Partners us 6 3 2 133
13|AJUIE Investment South Korea 3 2 1 13
13|Forblon Netharlands 3 2 1 133
15|Foresne Capnal s 3 2 1 13
15|Future Venturs Capital iapan 3 2 1 1.3
17|Index Ventures UK 3 2 1 1.3
18|Langsheng Investmant China 3 2 1 13
13|New Leaf Vanturs Partnars us 3 2 1 133
20|Paregnne Venturas srael 3 2 1 13
21|Target Partners Germany 3 2 1 1.3
22|Third Rock Ventures us 3 2 1 1.3
23|Vivo Capital us 3 2 1 13
24|Summit Partners us 10 ) 4 1.2
25|CRV s 5 3 2 13
26|Battary Venturas us 11 7 3 1.5
27|66V Gpmal 8 5 2 130
2B|Arboratum Venturas us a1 3 1] 13
29|CRCM Venturss a 2 2 130
30|Graycroft Partners us 3 2 2 150
31|Pappas Capita! us 4 2 2 1.3
32|Updata Partners us 2 2 2 130
33|Columbis Capitsl us 7 5 1 15
33|Union Square Vantures us 5 2 3 1.8
35|Eariybird Venturs Capntal Garmany & 4 1 1a
35|The Column Group us 3 2 0 s
37|Atlas Venturs us 3 1 2 1
38|Chirstae Ventures inda 3 1 2 1
33|DN Capnal UK 3 1 2 1.67
A0|Pant=ch Partnars france 3 1 2 1&
41|DCM us 10 4 3 1.0
42|New Soencs Ventures us 12 7 1 175
a3[asiing Capial us a 2 1 175
44|Carvin Ventures us B 2 1 1.5
45|Mangrove Capital Partners Luxembourg a 2 1 175
45|5cale Venture Partners us 2 2 1 L5
47linveready fsset Manacement Soain a 1 3 15
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PREQIN RETORNOS
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TOP VC RETORNOS

SEQUOIA =

Big Gains
Backers of Sequoia Capital are seeing 11-fold returns on investments.

Venture XI (2003) Venture Xl (2006) Venture Xl (2010)

Source: Performance data reviewed by Bloomberg Bloomberg
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TOP VC RETORNOS

ANDREESSEN
HOROWITZ

Slipping Returns
Andreessen Horowitz (A16Z2) internal rate of return, net of firm fees

Fund size, Al16Z \e S&P 500

Fund Vintage inmillions NetIRR Quartile NetIRR
Fund | 2009 $300 44% First 14.54%
Fund 11 2010 $656 16% Third 14.69%
Annex Fund 2011 $204 12% Third 14.55%
Fund Il 2012 $997 15%  Second 13.80%
Fund Ill Parallel ~ 2012 $542 26% First 13.80%
Fund IV 2014 $1,173 12% Third 14.50%
Fund IV Parallel 2014 $587 23% First 14.50%
Fund V 2016 $1,189 7% Fourth  18.49%
Fund V Parallel ~ 2016 $596 2% Fourth  18.49%
Bio Fund | 2015 $209 3% Fourth  16.61%
Bio Fund Il 2017 $463 1% N/A N/A
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